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Il totale attivo cresce del 15,51%

BETTINA CAMPEDELLI
bettina.campedelli@univr.it
e Top 20 di que-
sto approfondi-
mento sono le
aziende mantova-
ne con il maggio-
re valore degli investimenti
lordi 2022 (totale attivo). Al-
cune di queste sono le mag-
giori anche in termini di giro
d’affari, 4 delle prime venti
imprese mantovane per tota-
le allivo appartengono al sel-
tore della fabbricazione di tu-
bi e condotti saldati e similj,
altre 3imprese al trattamen-
to igienico e alla produzione
di latte, 2 imprese al settore
metallurgico e siderurgia, 2
al settore del legno, 2 impre-
se alla Javorazione della pla-
stica, lerestanti ai settori del-
la calzetteria (1 impresa), raf-
finazione di pelrolio (1 im-
presa), fabbricazione di orga-
ni di trasmissione (1 impre-
sa), accessori per autoveicoli

(1 impresa), raccolta e forni-
turadiacqua (1impresa), Tra-
sporto di merci su strada (1
impresa) e allivita di holding
impegnate nelle attivita ge-
stionali (1impresa).
Gliinvestimentilordi in ca-
po a queste 20 aziende sono
nel complesso pari a 10,89
miliardi di euro nel 2022, ov-
vero il 46,68 di quelli delle
“Top 500" e il 30,20% dei
4.842 bilanci disponibili per
la provincia di Mantova. Nel
2022 la variazione del valore
degli investimenti rispetto al
2021 é stata positiva e pari
perle "Top 20” a 7,69%. Tale
incremento é inferiore alla
variazione media aggregala
registrata dalle “Top 500"
mantovane (+8,41% rispetto
al2021). l1fatturato delle Top
20 per lolale allivo & pari a
12,91 miliardi nel 2022, in au-
mento del 15,51% rispetto al
2021, risultato di poco infe-
riore a quanto rilevato per le

Top 500 che nel 2022 hanno
aumentato a livello aggrega-
to il fatturato del 16,93%.

Ollre al fatturalo ancheiri-
sultati reddituali delle Top
20 evidenziano un incre-
mento generalizzato rispet-
to al 2021. A livello di EBIT-
DA si registra un aumento
del 13.10%, in termini di
EBI'T I''ncremento raggiun-
ge il 20,80% mentre a livello
di risultato netto di esercizio
'incremento medio aggrega-
tosiattestaa+29,13"%. Il ROA
passa da 5,68% del 2021 a
6,37%. In generale, quindi, a
livello reddituale, le Top 20
per totale attivo hanno regi-
strato risullaliin linea rispel-
to alla media delle Top 500
mantovane.

Analizzando gli equilibri
patrimoniali e finanziari, si
osserva come le Top 20 pre-
sentino nel 2022 un incre-
mento dei debili (inanziari
lordi di +12,27% a cui corri-

sponde a livello aggregato
un incremento piti che pro-
porzionale della posizione fi-
nanziaria netta (+46,30%)): se
ne deduce una riduzione si-
gnificativa sul fronte della lj-
quidita. A livello di patrimo-
nio netto la crescita (+15,96%,
rispetto al 2021) si colloca al
di sopra rispetto di quella re-
gistrato a livello di Top 500
(+12,20%). l'incremento
dell'indebitamento sostan-
zialmente allinealo rispello
all'aumento del patrimonio
netto ha generato una so-
stanziale stabilita del rappor-
lo Debl/equily che cala nel
2022 a 0,20 rispetto allo 0,21
del 2021, '

Gli oneri finanziari delle
Top 20 segnalano una incre-
mento di -25,59% rispetto al
2021, inferiore a quanto regi-
strato a livello di Top 500
(+28,36%). Di conseguenzala
loro incidenza sul fatturato
cresce attestandosi a 0,82%
(nel2021eraparia 0,75%).

IL FOCUS Gli investimenti lordi in capo a queste 20 aziende nel 2022 sono stati pari a 10,89 miliardi di euro
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Una fabbrica perla produzione difilati

LEAZIENDE MAGGIORI
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Per il legno redditivita recor

FOCUS La variazione dellEbitda & pari a +46,71%, il giro d"affari complessivo & di 1,83 miliardi di euro (+24,17%)

| distretto del legno

comprencde le attivita

connesse al taglio e

piallatura del legno

(16.10), alla fabbrica-
zione difogli da impiallaccia-
tura e di pannelli a base di le-
gno (16.21), alla fabbricazio-
ne di pavimenti in parquet
assemblato (16.22), alla fab-
bricazione di altri prodotti di
carpenteria in legno e fale-
gnameria per l'edilizia
(16.23), alla fabbricazione di
imballaggi in legno (16.24), al-
la fabbricazione di altri pro-
dotti in legno, sughero, pa-
glia e materiali da intreccio:
44 ibilanci per un giro d'affa-
ri di 1,83 miliardi di euro
(+24,17%).

Numerirecord

Letop 10 aziende dellegno

All'incremento del fatturato
fanno seguito aumenti ancor
pittrilevanti dei risultati red-
dituali: ]a variazione dell'E-
BITDA éparia +46,71% e que-
sto genera un incremento
nell'indice di redditivita lox-
da delle vendite (EBITDA/-
Fatturato) da 18,49% a
21,84%. 1l reddito netto rad-
doppia  registrando un
+94,03% rispetto all’anno
precedente generando unin-
cremento della redditivita
delle vendite (ROS) che pas-
sa da 13,37 a 17,56 e del ROE
chepassadall,79a20,24.

Sul fronte finanziario cre-
sce il ricorso all'indebita-
mento (+25,20% nel 2022 ri-
spetto all’anno precedente)
che, abbinato ad una discre-
ta crescita del patrimonio

netto (+13,07%), contribuisce
ad un lieve aumento rappor-
to Debt/equity che passa da
0,28 nel 2021a 0,31 nel 2022,
L’aumento dei debiti finan-
ziari comporta un incremen-
to in termini assoluti degli
oneri finanziari (~37,13%)
che associato all'incremento
del fatturato determina un
aumento non proporzionale
del rapporto OF/fatturato
che passa dallo 0,32% del
2021allo 0,36% del 2022.

Le Top 10 registrano nel
2022 un aumento del fattura-
to pari a +24,43%, in linea
con la media del distretto.
Come gia segnalato peridati
aggregati di distretto anche
per le Top 10 'EBITDA regi-
stra un incremento rilevan-
te, paria 50,27%, che associa-

to alla crescita meno che pro-
porzionale del fatturato de-
termina unincremento della
redditivita lorda sulle vendi-
te (EBITDA/fatturato) che
passa da 19,30% a 23,31%.
L'incremento a livello di
EBIT +67,83% rispetto al
2021 comporta un aumento
dell'indice ROA che passada
9,98% del 2021 a 14,891% del
2022,

Nelle Top 10, infine, si ri-

scontra unincremento del ri-
corso all'indebitamento fi-
nanziario (+27,90%) maggio-
rerispetto a quello medio ag-
gregato del distretto. L’incre-
mento meno che proporzio-
nale del patrimonio netto
(+14,29%) genera un leggero
inasprimento del rapporto
Debt/equity che passa da
0,26a0,29.8.VA
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Perle top 20 fatturato a +17,3%

IL FOCUS Nel 2022 il turnover aggregato ha superata i 14 miliardi, Ebitda in crescita (+16,83% rispetto al 2021)

SILVIACANTELE
sitvia.cantele@univr it

e Tap 20 rappre-
sentate in questo
approfondimen-
to sono le maggio-
riaziende manto-
vane per fatturato 2022.
Nell'anno esse hanno pro-
dollo un lurnover aggregalo
di 14,63 miliardi, pari al
50,95% di quanto prodotto
dalle Top 500 e al 43,80% del
giro d'alfari risullante cdai
4.832 hilanci d'esercizio di-
sponibili per la provincia.

Le Top 20 mantovane ap-
partengono per un quarto al
settore metallurgico (5 socie-
ta su 20), 4 al settore della
produzione di carne non di
volatili e di prodotti della ma-
cellazione (allivita dei matta-
toi), 3 al settore del tratta-
mento igienico del latte, 2 al

settore della fabbricazione
di macchinari e apparecchia-

ture, 2 al settore della fabbri-
cazione di fogli da impiallac-
ciatura e di pannelli a base di
legno e le restanti ai settori
della fabbricazione di pro-

dotti derivanti dalla raffina-
zione del petrolio, della fab-
bricazione di materie plasti-
che, della produzione e di-
stribuzione di energia elellri-
ca e dell’attivita delle agen-
zie di fornitura di lavoro tem-
poraneo (interinale).

In termini di sviluppo, le
Top 20 hanno visto incre-
mentare mediamente il loro
fallurato nel 2022 del
17,35%, um aumento superio-
rerispetto all'incremento su-
bito dalle Top 500 (-16,93%).
L'incremento significativo ri-
guarda tutte le imprese Top
20, posto che solo un'azien-
tla su 20 ha rilevalo una va-
riazione negativa del fattura-
to rispetto al 2021 e che 15
imprese su 20 hanno regi-
strato un aumento del fattu-
rato a cloppia cifra.

Sul fronte dei margini si re-
gistra un incremento nel va-
lore medio delllEBITDA
(+16,83% rispetto al 2021),
leggermente pitt intenso di
quanto rilevato per le Top
500 (+15,85%). Ancor pitl in-
tensa la variazione positiva
segnalata a livello di EBI''pa-

1 a +25,17%, maggiore di
quanto rilevato nello stesso
periodo mnelle Top 300
(23,36%). A livello di reddito
nello aggregalo le Top 20
hanne incrementato il loro
risultato rispetlo al 2021 del
37,43%.

Irisultati positivi di risulta-
to operativo (insieme alla di-
namica del totale attivo) in-
fluenzano la redditivita del
capitale investito (ROA) che
aumenta passando dal
8,03% al 9,49%, superiore ri-
spetto alla redditivita media
delle Top 500 (6,27% nel
2022). Segna, invece, una lie-
ve [lessione il rapporlo EBIT-
DA/fatturato che nelle top
20 passa dal 6,47% del 2021
al6,44% del 2022.

Positivo l'incremento in
termini di investimenti: le
Top 20 risultano aver au-
mentato lattivo lordo del
5,92% rispetto al 2021, incre-
mento meno proporzionale
rispetto a quanto registrato a
livello medio aggregalo nelle
Top 500 (+8,40%). Con riferi-
mento alle fonti di finanzia-
mento, la posizione finanzia-

ria netta delle Top 20 aumen-
ta del 26,81% (aumento mi-
nore rispetto al -30,53% del-
le Top 500), aumento dovu-
to anche all'incremento dei
debiti finanziari -7,17%. 11 pa-
trimonio netto in crescita
{+16,64%,) associalo a una cre-
scita meno proporzionale
dei debiti finanziari determi-
naun miglioramenlo nel rap-
porto Debt/equity medio
che passa da 0,25 del 2021 a
0,23 del 2022, migliore ri-
spetto di quello medio delle
Top500 (0,33 nel 2022).

Il valore degli oneri finan-
ziari a conto economico regi-
slra una crescila significali-
va (+30,16%) nelle Top 20, va-
lore pit alto rispetto a quan-
to registrato a livello medio
aggregato nelle Top 500, i
cui oneri appaiono in legge-
ro aumento (+28,36%). L’inci-
denza di (ale costo sul giro
d'affari delle Top 20, misura-
ta dallindice Of/fatturato,
appare in lieve ralzo atte-
standosiallo 0,67%, superio-
re di poco al dato medio ag-
gregato dalle ‘lop 3500
(0,64% nel 2022).
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Le Top 20 mantovaneappartengono per uﬁ quartoal settore metallurgico
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